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31.12.2015

31.12.2016

ATTIVITA
Attivita correnti
Disponibilita liquide ed equivalenti (7) 17 34
Crediti commerciali e altri crediti (8) 1.824 627 1.307 501
Rimanenze 9) 152 118
Attivita per imposte sul reddito correnti (10) 54 26
Attivita per altre imposte correnti (10) 8 6
Altre attivita correnti (11) 98 52
2.153 1.543
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari (12) 15.478 15.563
Rimanenze immobilizzate - Scorte d'obbligo (9) 363 363
Attivita immateriali (13) 5.275 810
rF:Zii(;cipazioni valutate con il metodo del patrimonio (14) 1372 1.499
Altri crediti (8) 78 78 213 213
Altre attivita non correnti (11) 137 2 138 2
22.703 18.586
Attivita non correnti destinate alla vendita 24
TOTALE ATTIVITA 24.880 20.129
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
Passivita correnti
Passivita finanziarie a breve termine (15) 1.351 19 1.497 18
Quote a breve di passivita finanziarie
a lungo termine (15) 1.378 856
Debiti commerciali e altri debiti (16) 1.746 220 1.264 116
Passivita per imposte sul reddito correnti (10) 1 2
Passivita per altre imposte correnti (10) 50 8
Altre passivita correnti (17) 71 1 21 2
4.597 3.648
Passivita non correnti
Passivita finanziarie a lungo termine (15) 11.067 8.737
Fondi per rischi e oneri (18) 776 707
Fondi per benefici ai dipendenti (19) 166 44
Passivita per imposte differite (20) 388 187
Altre passivita non correnti (17) 293 309
12.690 9.984
Passivita direttamente associabili ad attivita 7
destinate alla vendita
TOTALE PASSIVITA 17.294 13.632
PATRIMONIO NETTO (22)
Patrimonio netto di competenza azionisti Snam
Capitale sociale 3.697 2.736
Riserve 2.650 2.900
Utile netto 1.238 861
;’:’:Le patrimonio netto di competenza azionisti 7585 6.497
Interessenze di terzi 1
TOTALE PATRIMONIO NETTO 7.586 6.497
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 24.880 20.129
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CONTO ECONOMICO

2015 2016

RICAVI (24)
Ricavi della gestione caratteristica 2.470 1.693
Altri ricavi e proventi 84 36
2.554
COSTI OPERATIVI (25)
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi (403) (38)
Costo lavoro (148)
(551)
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (26) (576)
UTILE OPERATIVO 1.427
(ONERI) PROVENTI FINANZIARI (27)
Oneri finanziari (387)
Proventi finanziari 7 3
Strumenti derivati
(380)
(ONERI) PROVENTI FINANZIARI (28)
Effetto valutazione con il metodo del patrimonio 106
netto
106
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 1.153
Imposte sul reddito (29) (357)
Utile netto - continuing operations 796
Utile netto - discontinued operations (*) (21) 442 788
Utile netto 1.238
Di competenza azionisti Snam:
- continuing operations 796
- discontinued operations 442
Interessenze di terzi:
- continuing operations
- discontinued operations
Utile netto per azione di competenza azionisti (30)
Snam (ammontari in € per azione)
- semplice 0,35
- diluito 0,35
Utile netto per azione di competenza azionisti
Snam - continuing operations (ammontari in € per (30)
azione)
- semplice 0,23
- diluito 0,23

(*)  In conformita alle disposizioni del paragrafo 33 dell'IFRS 5 “Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate”, l'analisi dell'utile netto delle
discontinued operations puo essere presentata alternativamente nello schema di Conto economico o nelle Note di commento. Snam ha scelto ['opzione di rappresentare tale
analisi nelle Note di commento alla nota n. 21 “Discontinued operations”, cui si rinvia.
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PROSPETTO DELL'UTILE COMPLESSIVO

Utile netto 1.238
Altre componenti dell’utile complessivo

Componenti riclassificabili a conto economico:
Variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge

Quota di pertinenza delle “altre componenti dell'utile

complessivo” delle partecipazioni valutate con il metodo del 11
patrimonio netto

Effetto fiscale

1
Componenti non riclassificabili a Conto economico:
(Perdita)/Utile attuariale da remeasurement piani a benefici 6
definiti per i dipendenti
Quota di pertinenza delle “altre componenti dell’utile
complessivo” delle partecipazioni valutate secondo il metodo
del patrimonio netto afferenti a remeasurements di piani a
benefici definiti per i dipendenti
Effetto fiscale @)
4
Totale altre componenti dell’utile complessivo al netto
dell'effetto fiscale 12
Totale utile complessivo 1.253
Di competenza azionisti Snam:
- continuing operations 809
- discontinued operations 444
Interessenza di terzi:
- continuing operations
- discontinued operations
1.253
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NELLE VOCI DEL PATRIMONIO NETTO

Patrimonio di competenza azionisti Snam

Riserva per piani a benefici definiti per
i dipendenti al netto dell'effetto fiscale

Riserva fair value strumenti finanziari

derivati cash flow hedge

Riserva negativa per azioni proprie in
al netto dell’effetto fiscale

portafoglio (*)
Utili relativi ad esercizi precedenti

Capitale sociale

Riserva soprapprezzo azioni
Riserva legale

Riserva da consolidamento
Altre riserve

Utile netto dell’esercizio
Interessenze di terzi

Totale patrimonio netto

Totale

(milioni di €)

Saldo al 31 dicembre 2014 (a)  3.697 (5) 1.700 714

—_
w
-
—_—
[\Y)
(=]
-

(1.701) (1) 1592 1198 7171 1 7.172

Utile dell’esercizio 2015 1.238 1.238 1.238

Altre componenti dell’utile
complessivo:

Componenti riclassificabili
a Conto economico:

- Quota di pertinenza
delle “altre componenti
dell’utile complessivo” delle
partecipazioni valutate col
metodo del patrimonio
netto

Componenti
non riclassificabili
a Conto economico:

- Utile attuariale da
remeasurement piani
a benefici definiti per i
dipendenti

Totale utile complessivo

esercizio 2015 (b) 4 1 1238 1.253 1.253

Operazioni
con gli azionisti:

- Riclassifica a riserva legale (25) 25

- Attribuzione dividendo
esercizio 2014 (0,25 € per (72) (333) (470) (875) (875)
azione)

- Destinazione utile residuo

esercizio 2014 728 (728)

Totale operazioni

con gl azionisti (c) (97) 25 35 (1198) (875) (875)

Altre variazioni

di Patrimonio Netto (d) 36 36 36

Saldo al 31 dicembre 2015

(ezasbrcsd) 3697 (5 1603 739  (3) (16)  (1701) 46 1987 1238 7585 1 7.586

(*) Rinominata a seguito del D.Lgs. 139/15 entrato in vigore in data 1 gennaio 2016.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NELLE VOCI DEL PATRIMONIO NETTO

Patrimonio di competenza azionisti Snam

(milioni di €) Note
Saldo al 31 dicembre 2015 (a) (22)
Utile dell’esercizio 2016

Altre componenti dell’utile complessivo:

Componenti riclassificabili
a Conto economico:

- Quota di pertinenza delle “altre
componenti dell'utile complessivo” delle
partecipazioni valutate col metodo del
patrimonio netto

- Variazione fair value
derivati di copertura
cash flow hedge

Componenti non riclassificabili a conto
economico:

- Utile/(Perdita) attuariale da
remeasurement piani a benefici
definiti per i dipendenti

- Quota di pertinenza delle “altre componenti
dell'utile complessivo” delle partecipazioni
valutate secondo il metodo del patrimonio
netto afferenti a remeasurements di piani
a benefici definiti per i dipendenti

Totale utile complessivo
esercizio 2016 (b)

Operazioni

con gli azionisti:

- Attribuzione dividendo esercizio 2015
(0,25 € per azione)

- Destinazione utile residuo esercizio 2015

- Acquisto azioni proprie

- Effetti della separazione di Italgas Reti
S.p.A.da Snam S.p.A.

Totale operazioni
con gli azionisti (c)

Altre variazioni di patrimonio netto

- Effetto aggiustamento prezzo
acquisizione di Stogit

- Riclassifica riserve per acquisto di azioni
proprie

- Altre variazioni

Totale altre variazioni

di patrimonio netto (d)

Saldo al 31 dicembre 2016 (e=a+b+c+d)  (22)

(*) Rinominata a seguito del D.Lgs. 139/15 entrato in vigore in data 1 gennaio 2016. Schemi di bilancio
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RENDICONTO FINANZIARIO (*)

Utile netto - continuing operations

796

Utile netto - discontinued operations

442

Utile netto

1.238

Rettifiche per ricondurre l'utile netto al flusso di cassa
da attivita operativa:

Ammortamenti - continuing operations (26) 573
Ammortamenti - discontinued operations 273
Svalutazioni nette di attivita materiali e immateriali (26) 3
Effetto valutazione con il metodo del patrimonio netto (14) (126)
Minusvalenze (plusvalenze) nette su cessioni, radiazioni 32
e eliminazioni di attivita

Interessi attivi (8)
Interessi passivi 345
Imposte sul reddito - continuing operations (29) 357
Imposte sul reddito - discontinued operation 110
Altre variazioni (9)

Variazioni del capitale di esercizio:

- Rimanenze 55
- Crediti commerciali (9)
- Debiti commerciali (128)
- Fondi per rischi e oneri (14)
- Altre attivita e passivita 136
Flusso di cassa del capitale di esercizio 40
Variazione fondi per benefici ai dipendenti 30
Dividendi incassati 141
Interessi incassati 5
Interessi pagati (345)
Imposte s.ul reddito pagate al netto dei crediti d'imposta (605)
rimborsati

Flusso di cassa netto da attivita operativa 2.054
- di cui verso parti correlate (32) 2.450
Investimenti:

- Immobili, impianti e macchinari (12) (793)
- Attivita immateriali (13) (393)
- Imprese entrate nell’area di consolidamento (46)
- Partecipazioni (144)
- Crediti finanziari strumentali all’attivita operativa (78)
- Variazione debiti e crediti relativi all'attivita di investimento 18
Flusso di cassa degli investimenti (1.436)

Disinvestimenti:

- Immobili, impianti e macchinari 6

- Variazione crediti relativi all’attivita di disinvestimento

- Imprese uscite dall’area di consolidamento (**)

- Partecipazioni 147
Flusso di cassa dei disinvestimenti 153
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (1.283)
- di cui verso parti correlate (32) (157)
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Flusso di cassa netto da attivita di investimento (1.283)
- di cui verso parti correlate (32) (157)
Assunzione di debiti finanziari a lungo termine 1.167
Rimborsi di debiti finanziari a lungo termine (1.620)
Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine 284
Variazione crediti finanziari non strumentali all’attivita 216
operativa
Crediti finanziari imprese uscite dall’area di consolidamento (***)

47
Acquisto di azioni proprie
Dividendi distribuiti ad azionisti Snam (875)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento (828)
- di cui verso parti correlate (32) 222
Flusso di cassa netto dell’esercizio (57)
Disponibilita liquide ed equivalenti all’inizio dell’esercizio (7) 74
Disponibilita liquide ed equivalenti alla fine dell’esercizio (7) 17

(*) In conformita alle disposizioni del paragrafo 33 dell'IFRS 5 * Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate”, i flussi finanziari netti attribuibili
all’attivita operativa, di investimento e di finanziamento delle discontinued operations possono essere presentati alternativamente nelle Note di commento o negli schemi
di bilancio. Snam ha scelto l'opzione di rappresentare nello schema di Rendiconto finanziario il flussi di cassa totali del Gruppo, includendo sia le continuing che le disconti-

nued operations. Le informazioni addizionali sui flussi di cassa delle discontinued operations sono fornite alla nota n. 21 “Discontinued operations”.

(**) Limporto e relativo all'incasso del corrispettivo derivante dalla cessione del 38,87% della partecipazione di Snam S.p.A. in Italgas Reti S.p.A. (1.502 milioni di euro, al netto
delle disponibilita liquide cedute). Per maggiori informazioni in merito all'operazione di separazione di Italgas Reti S.p.A. da Snam S.p.A. si rinvia alla nota n. 21 “Disconti-

nued operations”.

(***) Si riferisce al rimborso a Snam S.p.A. dei crediti finanziari intercompany verso il Gruppo Italgas al netto dei debiti finanziari verso la BEI (424 milioni di euro), erogati dalla
stessa BEI a Snam per il finanziamento di progetti di Italgas S.p.A., oggetto di successivo accollo al Gruppo ltalgas. Per maggiori informazioni in merito all’'operazione di

separazione di Italgas Reti S.p.A. da Snam S.p.A. si rinvia alla nota n. 21 “Discontinued operations”.
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DELL'ART. 154-BIS, COMMA
5 DEL D.LGS. N. 58/98 (TESTO UNICO DELLA FINANZA)

1. Isottoscritti Marco Alvera e Franco Pruzzi, in qualita rispettivamente, di Amministratore Delegato
e di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Snam S.p.A., attestano,
tenuto anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58:

m |'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
m [effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato nel corso dell’esercizio 2016.

2. Le procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2016 sono state definite e la valutazione della loro adeguatezza é stata effettuata sulla base
delle norme e metodologie definite in coerenza con il modello Internal Control - Integrated Framework
emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission che rappresenta

un framework di riferimento per il sistema di controllo interno generalmente accettato a livello
internazionale.

3.  Si attesta, inoltre, che:
3.1 1L bilancio consolidato al 31 dicembre 2016:
a) & redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella comunita
europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del
19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabilj;
c) ¢éidoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.
3.2 La Relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione dell’'emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel
consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

6 marzo 2017

/Firma/Marco Alvera /Firma/Franco Pruzzi
Marco Alvera Franco Pruzzi
Chief Executive Officer Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
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Snam S.p.A.
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs, 27 gennaio 2010, n, 39
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT. 14
E 16 DEL D.LGS. 2T GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della
Snam S.p.A,

Relazione sul bilanclo consolidato

Abbiama svolto |a revisione contablle dell'allegato bilancio consolidato del gruppo Snam, costitulto
dalla siluazione patrimoniale-finanzlaria al 31 dicembre 2016, dal conto economico, dal prospetio
dell'utile complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle vocl del patrimonio netto. dal rendiconto
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data, da wna sintesi dei principl contabll significativi e daile
altre note di commento.

Responsabilitd degll Amministrator! per il bilancio consofidalo

Gli Amminkstratori sono responsablll per la redazione del bilancio consolidato che Tornisca wna
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agll International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea nonché al provvediment! emanatl In attuazione dediart. 9 del 0.Lgs. 28
febbrala 2005, n. 38.

Responsabiiita della societa ai revisione

E nostra la responsabilith di esprimere un giudizio sul bilancio consolidate sulla base della revisione
contabile. Abblamo svelto la revisione contabile in conformita al principl di revisione Internazionall
(r5A Italia) elaborat! al sensi dellart. 11 del D.Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39, Tall principl richizdono I
rispetbo di principl eticl, nonché la planificazione e lo svolgimento della revisione contablle al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che (1 blancio consolidato non contenga errori significativl,

La revisione contabite comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi @ delle informazion! contenuti nel bianclo consolidato. Le procedure scelte
dipendeno dal givdizio professionale del revisore, inclusa la valutazione del rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovull a frodl o a compartamenti o eventi non intenzionall. Neil'alfattuare tall
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo Interna relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizieo sull'elficacia dal
cantrollo interno dellimpresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adotlali, della ragionevolezza deile stime contabili effettuate
dagh Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilanclo consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficlent! ed appropriatl su cul basare il nostro
giudizia.
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Giudizio

A mostro giudizlo, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta delia
situazlone patrimoniale & finanziaria del gruppo Snam al 31 dicembre 2016, del risultato economico e
del Mussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale dala, in conformitd agli International Financial Reporting
Standards adottali dall'Unione Europea nonché al provwediment! emanatl in attuazione dell'art. 9 del
D.Lgs. 28 fabbraio 2005, n. 3B.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentarl

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune infarmazion! contenute nella relazione
sul governo socielario e gl assetti proprietar! con If bilancio consolidato

Abbiamo svollo le procedure indicate nel principlo di revisione (54 Italla) n. T208 al fine di esprimere,
coma richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazionl della relazione sul governo sociatario e gli assetti proprietar! Indicate nellart. 123-bis,
comma &, def D.Lgs. 24 febbraio 1998, n, 58, la cul responsabilits compete agll Amministratori della
Snam 5.p.A., con il bilancio consofidato del gruppo Snam al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la
refazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo socletario e gli assektl proprietari
sopra richiamate sono coerenti con il bllancio consolidato del gruppo Snam al 31 dicembre 2016,

Toring, 20 marzo 2017
EY 5.p.A.

Stefanja Boschatt
{5ocio
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