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Schemi di bilancio

Situazione patrimoniale - finanziaria

31.12.2016 31.12.2017
n ) Note Towle Lt conelate TOle v correate
ATTIVITA
Attivita correnti
Disponibilita liguide ed equivalenti (6) 12.433.274 695.284.589
Crediti commerciali e altri crediti (7) 3.821.321.885 3.806.024.164 4.761.883.513 4.405.938.522
Attivita per imposte sul reddito correnti (8) 13.360.729 6.938.191
Attivita per altre imposte correnti (8) 4.451.730 18.225.320
Altre attivita correnti 9) 11.382.553 2.543 13.990.139 8.761.632
3.862.950.171 5.496.321.752
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari (10) 3.161.396 5.778.142
Attivita immateriali (11) 17.245.824 16.576.214
Sj;ifgﬁ;if:;:g;gprese controllate, collegate e 3 (12)  6.093.254.008 6.327.247.139
Altri crediti (7) 6.634.883.251 6.634.616.887 6.095.540.129 6.095.273.964
Attivita per imposte anticipate (13) 7.025.128 12.050.264
Altre attivita non correnti 9) 34.891.228 282.943 15.648.014 231.922
12.790.460.835 12.472.839.902
TOTALE ATTIVITA' 16.653.411.006 17.969.161.654
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Passivita correnti
Passivita finanziarie a breve termine (14) 1.494.066.350 28.263.987 1.389.141.082 31.257.376
Quote a breve di passivita finanziarie a lungo termine (14) 855.150.577 1.068.852.070
Debiti commerciali e altri debiti (15) 139.419.318 48.854.889 411.630.683 137.333.159
Passivita per imposte sul reddito correnti (8) 1.015.917
Passivita per altre imposte correnti (8) 1.706.929 1.869.152
Altre passivita correnti (16) 3.471.330 1.228.047 17.814.073 13.863.372
2.494.830.421 2.889.307.060

Passivita non correnti

Passivita finanziarie a lungo termine

8.736.518.920

10.176.351.282

(14)
Fondi per rischi e oneri (17) 5.447.197 6.895.331
Fondi per benefici ai dipendenti (18) 12.783.173 16.850.804
Altre passivita non correnti (16) 10.147.508 19.049.711
8.764.896.798 10.219.147.128
TOTALE PASSIVITA’ 11.259.727.219 13.108.454.188

PATRIMONIO NETTO (19)
Capitale sociale 2.735.670.476 2.735.670.476
Riserve 2.004.964.604 2.059.886.161
Utile netto 760.925.445 677.325.426
Azioni proprie (107.876.738) (317.825.502)
Acconto sul dividendo (294.349.095)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 5.393.683.787 4.860.707.466
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 16.653.411.006 17.969.161.654




Conto economico
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2016 2017
(in €) Note Totale d{ curverso Totale d{ curverso
parti correlate parti correlate
RICAVI 21)
Ricavi della gestione caratteristica 214.812.888 202.368.365 222.605.236 209.616.256
Altri ricavi e proventi 557.426 142.319 442.831 21.439
215.370.314 223.048.067
COSTI OPERATIVI (22)
gcvq;su prestazioni diservizi e costi (156.248.787) (18.038.811)  (165.283.592) (20.129.525)
Costo lavoro (78.925.685) (11.023.216) (80.828.442) (21.675.634)
(235.174.472) (246.112.034)
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (23) (6.940.902) (7.600.043)
UTILE (PERDITA) OPERATIVO (26.745.059) (30.664.010)
(ONERI) PROVENTI FINANZIARI (24)
Proventi finanziari 642.797.521 642.725.418 262.683.158 260.696.766
Oneri finanziari (647.677.419) (733.013) (292.540.377) (703.816)
Oneri da strumenti derivati (1.100.869) (990.331)
(5.980.767) (30.847.550)
PROVENTI (ONERI) SU PARTECIPAZIONI (25) 805.524.929 739.610.224
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 772.799.103 678.098.664
Imposte sul reddito (26) (11.873.658) (773.238)
Utile netto 760.925.445 677.325.426
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Prospetto dell'utile complessivo

(milioni di €) 2016 2017
Utile netto 761 677
Altre componenti dell'utile complessivo

Componenti riclassificabili a conto economico:

Variazione fair value derivati di copertura cash flow hedge (Quota efficace) 1 (8)
Effetto fiscale 2
Totale altre componenti dell'utile complessivo al netto dell'effetto Fiscale 1 (6)
Totale utile complessivo dell'esercizio 762 671




Prospetto delle variazioni nelle voci

del patrimonio netto
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(milioni di €)

Riserva negativa per azioni proprie in

Riserva soprapprezzo azioni

Riserva fair value strumenti finanziari derivati
cash flow hedge al netto dell'effetto Fiscale

Riserva per piani a benefici definiti peri
dipendenti al netto dell'effetto fiscale

Riserva per operazioni under common

Utili relativi ad esercizi precedenti

Utile netto dell'esercizio
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Saldo al 31 dicembre 2015 (a) (Nota19) 3.697 (5) 1.603 739 (3) (1) (20) 825 6.835
Utile dell'esercizio 2016 761 761
Altre componenti dell'utile complessivo:
Componenti riclassificabili a conto economico
- Variazione fair value derivati di copertura cash flow 1 1
hedge
Totale utile complessivo esercizio 2016 (b) 1 761 762
Operazioni con gli azionisti
- Attribuzione dividendo esercizio 2015 (0,25 € per (50) (825)  (875)
azione)
- Acquisto di azioni proprie (103) (103)
—SEDFFAettl della separazione diItalgas Reti S.p.A. da Snam (961) (416) (192) 344 (1.225)
Totale operazioni con gli azionisti (c) (961) (103) (466) (192) 344 (825) (2.203)
Altre variazioni di patrimonio netto
- Riclassifica riserve per acquisto di azioni proprie 3 (5)
Totale altre variazioni di patrimonio netto (d) 3 (5)
Saldo al 31 dicembre 2016 (e=a+b+c+d) (Nota 19) 2.736 (108) 1.140 547 (2) (1) 344 (25) 2 761 5.394
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Saldo al 31 dicembre 2016 (a) (Nota 19) 2.736 (108) 1.140 547 (2) (1) 344 (25) 2 761 5.394
Utile dell'esercizio 2017 677 677
Altre componenti dell'utile complessivo:
Componenti riclassificabili a conto economico
- Variazione fair value derivati di copertura cash flow
(6) (6)
hedge
Totale utile complessivo esercizio 2017 (b) (6) 677 671
Operazioni con gli azionisti
—Attnbuzmne dividendo esercizio 2016 (0,21 € per (718) (718)
azione)
- Destinazione utile residuo esercizio 2016 43 (43)
- Piano incentivazione azionaria 2017-2019 1 1
- Acquisto di azioni proprie (210) (210)
- Acconto sul dividendo 2017 (0,0862 € per azione) (294) (294)
Totale operazioni con gli azionisti (c) (210) 1 43 (761) (294) (1.221)
Altre variazioni di patrimonio netto
- Componente equity prestito obbligazionario
S 17 17
convertibile
Totale altre variazioni di patrimonio netto (d) 17 17

Saldo al 31 dicembre 2017 (e=a+b+c+d) (Nota 19) 2.736 (318) 1.140 547 (8) (1) 344 (7)

45 677 (294)  4.861




Rendiconto Finanziario
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(milioni di €) Note 2016 2017
Utile netto 761 677
Rettifiche per ricondurre l'utile netto al flusso di cassa da attivita operativa:

Ammortamenti (23) 7 7
Svalutazioni di partecipazioni 25 13
Dividendi e altri proventi da partecipazioni (25) (831) (753)
Interessi attivi (642) (262)
Interessi passivi 638 278
Imposte sul reddito (26) 13 1
Variazioni del capitale di esercizio:

- Crediti commerciali (13) 6
- Debiti commerciali 20 (10)
- Fondi per rischi e oneri 1 1
- Altre attivita e passivita (2) 48
Flusso di cassa del capitale di esercizio 6 45
Variazione fondi per benefici ai dipendenti (2) 4
Dividendi e altri proventi da partecipazioni incassati 831 753
Interessi incassati 640 256
Interessi pagati (638) (278)
Imposte sul reddito pagate, al netto dei crediti d'imposta rimborsati 5
Flusso di cassa netto da attivita operativa 808 746
- di cui verso parte correlate (27) 829 343
Investimenti:

- Immobili, impianti e macchinari 1) (3)
- Attivita immateriali (5) (6)
- Partecipazioni (170) (283)
- Crediti finanziari strumentali all'attivita operativa (2.117) (565)
- Variazione debiti e crediti relativi all'attivita di investimento (4) (1)
Flusso di cassa degli investimenti (2.297) (858)
Disinvestimenti:

- Partecipazioni 1.505 36
- Crediti finanziari strumentali all'attivita operativa 4.470 981
Flusso di cassa dei disinvestimenti 5.975 1.017
Flusso di cassa netto da attivita di investimento 3.678 159
- di cui verso parte correlate (27) 3.850 415
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Segue Rendiconto Finanziario

(milioni di €) Note 2016 2017
Flusso di cassa dei disinvestimenti 5.975 1.017
Flusso di cassa netto da attivita di investimento 3.678 159
- di cui verso parte correlate (27) 3.850 415
Assunzione di debiti finanziari a lungo termine 2.038 3.129
Rimborso di debiti finanziari a lungo termine (4.478) (1.465)
Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine 140 (105)
Incremento (decremento) di crediti finanziari non strumentali all'attivita operativa (1.197) (853)

(3.497) 706
Acquisto azioni proprie (103) (210)
Dividendi distribuiti agli azionisti Snam (875) (718)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento (4.475) (222)
- di cui verso parte correlate (27) (1.200) (500)
Flusso di cassa netto del periodo 11 683
Disponibilita liquide ed equivalenti all'inizio dell'esercizio (6) 1 12
Disponibilita liquide ed equivalenti alla fine dell'esercizio (6) 12 695




